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射洪市火车站综合交通枢纽建设项目

收益与融资自求平衡专项债券

财务评估报告

成都达远会计师事务所（普通合伙）

达远咨字〔2022〕第 006 号

射洪市交通投资有限责任公司：

我们接受委托，对射洪市火车站综合交通枢纽建设项目收益与融资自

求平衡专项债券实施方案进行评价并出具专项评价报告。

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一

预测性财务信息的审核》。射洪市火车站综合交通枢纽建设项目对项目收

益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制实施测算方案中运用了一系列的

假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通常并非如预期那样

发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。本

评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，

并非对预测数据承担保证责任。

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的
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要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为射洪市火车站综合交

通枢纽建设项目收益与融资自求平衡专项债券可相较银行贷款利率更优

惠的融资成本完成资金筹措，为经济建设提供足够的资金支持，保障其建

设运营的成功。

综上所述，通过发行射洪市火车站综合交通枢纽建设项目收益与融资

自求平衡专项债券的方式满足项目建设的资金需求，是现阶段较优的资金

解决方案。
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本总体评价仅供发行人本次申请专项债券之目的使用，不得用作其他

任何目的：我们同意将本总体评价作为建设方实施方案所必备的文件，随

其他申报材料一起上报。

附件：评价说明

成都达远会计师事务所（普通合伙） 中国注册会计师：

中国·成都 中国注册会计师：

二 0二二年九月二十二日
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评价说明

一、评价内容

根据财政部《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》

（财预[2018]34 号）（以下简称《通知》），提出在法定专项债务

限额内，鼓励有条件的地方发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，

积极探索在有一定收益的公益性事业领域分类发行专项债券，以对应

的政府性基金或专项收入偿还。《通知》提出市县财政部门及相关行

业主管部门应按照财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预[2017]89 号）有关要求，结

合本地区实际情况，优先选择党中央、国务院和省委、省政府确定的

重大战略领域及重点项目发行项目收益专项债券，重点考虑在重大区

域发展以及乡村振兴、脱贫攻坚、生态环保、水电气热等公用事业、

公立医院、公立学校、交通、水利、文化旅游、工业园区、市政基础

设施等领域选择符合条件的新建、在建和改建项目。

相关项目应当能够产生稳定的收入和稳定的现金流，并能够充分

保障专项债券还本付息。

（一）项目基本情况及投资估算

1.项目基本情况

项目名称：射洪市火车站综合交通枢纽建设项目

项目建设地点：射洪市太和镇

项目建设性质：新建
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项目总投资：165000 万元

项目建设期：48个月

计划开工时间：2022 年 10 月

项目建设内容与规模：

本项目新建站前广场 1 座、新建卫生间 2 处、停车位 600 个（含

充电桩 100 个）、配套用房 12000 平方米、大型户外广告位 55座、

广场铺装及道路硬化 27000 平方米及配套工程。新建货运物流集散仓

库 100000 平方米，新建货运物流配送区 30000 平方米，货车停车位

500 个、配套道路 14303 米及相关附属基础设施建设。

2.项目投资估算

本项目建设投资 165000 万元，其中工程费用为 120621.00 万元，

占总投资的 73.10%；工程建设其他费用为 25302.53 万元，占总投资

的 15.33%；预备费为 9396.47 万元，占总投资的 5.69%，建设期利息

及发行费 9680.00 万元，占总投资的 5.87%。

项目总投资表（单位：万元）

序号 工程和费用名称 投资额（万元） 占总投资比例

1 工程费用 120621.00 73.10%

2 工程建设其他费用 25302.53 15.33%

3 预备费 9396.47 5.69%

4 建设期利息 9600.00 5.82%

5 债券发行费 80.00 0.05%

6 项目总投资 165000.00 100.00%
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（1）编制依据

1）工程费用估算采用投资指标估算法。投资指标是参照遂宁市

射洪市地区同类建筑按 2020 年《四川省建设工程工程量清单计价定

额》（建筑工程），并参照当前遂宁市射洪市建材的物价水平和建筑

市场的供需情况，综合测算制定的。

2）材料预算价格采用 2021 年 10 月《四川工程造价信息》中遂

宁市射洪市的材料价格；《四川工程造价信息》中没有的材料价格采

用现行市场价格。

3）《建设工程工程量清单计价规范》（GB50500-2013）

4）《建筑业营业税改征增值税四川省建设工程计价依据调整办

法》

5）《建设工程造价咨询规范》（GB/T5095-2015）

6.《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）

7）其他相关资料。

（2）估算编制方法及依据

1）建设单位管理费：按照财建[2016]504 号文计取。

2）工程勘察费：按照发改价格[2015]299 号文件，参照计价格

[2002]10 号文计算，按工程费用的 0.8%，并下浮 20%。

3）工程设计费：按照发改价格[2015]299 号文件，参照计价格

[2002]10 号文计算，并下浮 20%算。

4）招标代理服务费：结合发改价格〔2015〕299 号，参考计价
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格〔2002〕1980 号，并下浮 20%算。

5）工程保险费：按工程费用的 0.3%计算；

6）工程监理费：按照发改价格[2015]299 号文，参照发改价格

[2007]670 号文计算，并下浮 20%；

7）环境影响咨询服务费：按照发改价格[2015]299 号文件，参

照计价格[2002]125 号文计算，并下浮 20%；

8）项目前期工作咨询费：按照发改价格[2015]299 号文件，参

照计价格[1999]1283 号文计算，并下浮 20%；

9）施工图审查费：根据川发改价格〔2011〕323 号，按工程费

用 0.16%估算；

10）竣工图编制费：根据国家计委、建设部计价格[2002]10 号

的有关规定计算，按工程设计费的 8%计算；

11）场地准备费及临时设施费：按工程费用的 0.5%计算；

12）工程量清单及控制价编制费：按照川价发〔2015〕769 号文

件，参照川价发〔2008〕141 号文计算，下浮 20%；

13）审核竣工结算费：按照川价发〔2015〕769 号文件，参照川

价发〔2008〕141 号文计算，下浮 20%；

14）工程检测费：按工程费用的 0.5%计算；

15）水土保持方案编制费：按照发改价格[2015]299 号文件，参

照水保监[2005]22 号文计算，并下浮 50%；

16）预备费：按（第一部分费用+第二部分费用）×8.0%计算；
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17）债券发行费：《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕

43 号）。

（二）资金筹措方案

1.资金配置计划

根据《国务院关于调整和完善固定资产投资项目资本金制度的通

知》国发〔2015〕51 号相关规定可知，本项目为射洪市火车站综合

交通枢纽建设项目，政府通过债券资金和财政预算资金投资。

2.资金来源

本项目总投资 165000.00 万元，建设资金来自射洪市财政预算

（资本金）和申请地方政府专项债券。

项目资本金来源已落实。项目资本金为 85000 万元，占总投资的

52%，该项目资本金来源于财政预算资金。

本项目拟发行政府专项债券总额为80000万元（占总投资的48%）。

其中：2022 年拟申请发行专项债券 20000 万元、2023 年拟申请发行

专项债券 20000 万元、2024 年拟申请发行专项债券 20000 万元、2025

年拟申请发行专项债券15000万元、2026年拟申请发行专项债券5000

万元。发行债券期限为 20年，债券利率按 4%测算，发行费为面值的

1‰。

3.项目建设进度计划

项目计划及进度：本项目建设工期 48个月，该项目工期为 2022

年 10 月 01 日－2026 年 9 月 30 日）进度计划如下：
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第一阶段：2022 年 10 月至 2026 年 8月完成项目主体工程建设；

第二阶段：2036 年 9 月竣工验收

4.资金使用计划

项目所筹措的资金将根据项目建设进度计划，全部投资用于本项

目的建设工作。项目融资资金分年度投入项目实施，在充分利用且不

浪费专项债券融资额度的情况下使用资金。

根据前述投资估算表，本项目的工程建设费用 120621.00 万元，

工程建设其他费用 25302.53 万元，预备费 9396.47 万元，建设期债

券利息 9600.00 万元，债券发行费用 80.00 万元。

资金筹措与使用计划如下表：

资金筹措与使用计划（单位：万元）

序

号

项 目 合计 建 设 期

（万元） 2022 年 10月

-12 月

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 1-9

月

一 总投资 165000.00 40000.00 40000.00 40000.00 30000.00 15000.00

1 建设投资（不含建

设期利息）

155320.00 39780.00 38380.00 37580.00 26985.00 12595.00

1.1 工程费用 120621.00 24124.20 24124.20 24124.20 24124.20 24124.20

1.2 工程建设其他费

用

25302.53 5060.51 5060.51 5060.51 5060.51 5060.51

1.3 预备费 9396.47 1879.29 1879.29 1879.29 1879.29 1879.29

2 建设期利息 9600.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00
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3 债券发行费 80.00 20.00 20.00 20.00 15.00 5.00

二 资金筹措 165000.00 40000.00 40000.00 40000.00 30000.00 15000.00

1 专项债券 80000.00 20000.00 20000.00 20000.00 15000.00 5000.00

2 资本金 85000.00 20000.00 20000.00 20000.00 15000.00 10000.00

2.1 用于建设投资 75400.00 19800.00 18400.00 17600.00 12000.00 7600.00

2.2 用于建设期利息 9600.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00

3 发行费 80.00 20.00 20.00 20.00 15.00 5.00

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值。

（三）项目收入成本预测

1、项目收入

（1）项目收入可行性

根据2016年11月，财政部发布1份地方政府专项债务预算文件：

关于印发《《地方政府专项债务预算管理办法》的通知》财预[2016]155

号。及《财政部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》财预[2017]89 号。

本项目通过专项债券解决项目融资，社会资本的技术经验整合、

服务创新激励、项目的运营绩效捆绑机制，都将激励社会资本提高项

目实施效率、减轻地方政府财政压力，从而降低财政预算成本，减少

社会公益性支出压力。本项目采用的模式能把财政资金合理高效利用，

减轻财政压力。

项目收入参考依据：
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收费参考依据：

1）《射洪市火车站综合交通枢纽建设项目规划说明》；

2）《关于电动汽车用电价格及充电服务费收费标准的通知》（遂

发改〔2017〕43 号）

3）相关平台数据。

（2）项目收入的分类

根据项目经营市场情况，以谨慎态度预计，本项目收益来源为客

运站售票分成收入、货运物流集散仓库出租收入、货运物流配送区出

租收入、大型广告位出租收入、小车停车位收入、货车停车位收入、

充电桩收入。

（3）项目收入预测

1）客运站售票收入

售票收入=每日运转车辆（辆）*平均单价（元/人）*每车人数*

周转次数*乘坐率*分成比例

车辆：根据可研报告项目建设内容及规模以及项目详细规划得知

项目建设配套用房12000平方米作为一级客运站进行火车、汽车旅客

的无缝转运，每日将至少有210辆短、中、长途客运汽车进站发运区

间旅客。

单价：根据同类客运站客运汽车收费标准，客运单价从20--200

元不等，经测算，该一级客运站平均客运汽车收费为50元/人，考虑

到客运票价增长的因素比较复杂，且价格增长的利润会被成本的增长
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抵扣，故测算价格在运营期暂不考虑价格增长因素。

人数：单辆客运汽车可载乘客50名。

周转次数：单车平均日周转次数为2次。

乘坐率：保守估计客运车辆的第一年的乘坐率为70%，第二年至

第五年每年增长5%，第六年直以后保持95%乘坐率进行测算。

分成比例：项目建成后，按照大部分客运站的运营模式，客运车

辆由车队或者第三放运输企业承包运营，客运站（业主）收取售票收

入的20%，80%由第三方运输企业收取。

2）货运物流集散仓库和货运物流配送区出租收入

本项目新建货运物流集散仓库100000平方米，货运物流配送区

30000平方米。目前遂宁市高标仓库出租单价为28/㎡.月，本项目位

于射洪市，保守按遂宁市价格下浮30%，则本项目货运物流集散仓库

出租价格按照20元/㎡.月预估；货运物流配送区出租价格按照20元/

㎡.月预估；考虑到通货膨胀及物价上涨等因素，综合考虑出租单价

每年增长2%。保守估计第一年出租率可达到70%，第二年出租率可达

到80%，第三年出租率可达到90%，第四年出租率可达到95%，第五年

及之后出租率可达到95%。

3）大型户外广告位出租收入

大型户外广告位出租收入=大型户外广告位个数×出租单价（元/

月）×出租率

广告位个数：根据《射洪市火车站综合交通枢纽建设项目规划

说明》，本项目设置大型户外广告位55座。

出租单价：根据行业市场调研，结合出租交易平台数据显示：遂
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宁市部分区域的大型户外广告牌出租价格在30000-40000元/年，

在测算过程中，考虑到本项目建设地点为射洪市，保守估计本项

目大型户外广告牌的出租单价在1200.00元/月。在测算期内保持不增

长。

出租率：根据同类型广告牌出租情况，项目在运营期第一年按照

70%的出租率进行计算。随着经济的发展，出租率每年将具有一定幅

度的提升。故出租率第二年按照80%，第三年按照90%，第四年按照95%，

达到95%后便不再增加。

4）停车位和货运停车位收入

停车位数量：根据《射洪市火车站综合交通枢纽建设项目规划说

明可行性研究报告的批复》，本项目停车位600个，货运停车位500

个。

停车单价：本项目参考射洪城市停车收费标准。

参考《关于射洪县中医院地下停车场收费标准的通知》

收费标准为：机动车停车计价按4小时内每车次为3.00元，超过4

个小时（含4小时）每增加1个小时每车加收1元；一天24小时内不超

过10元。

项目建成后，小车车位共有600个，货运停车位500个，预计经营

期第一年车位使用率为70%，第二年使用率为80%，第三年为90%，第

四年为95%，此后每年使用率均为95%。预计项目运营期内停车位每日

周转次数为3次，收费单价5元/次，每年按照2%递增。货运停车位的

收费是小停车位的2倍，即每车位日收费30元，每年2%递增。

5）充电桩收入
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本项目设置了新能源车快速充电桩100个。

充电服务费收入=充电枪个数×充电服务单价×单次充电量×日

充电次数×充电桩利用率×365天

充电枪个数：根据本项目规划，本项目计划建设双枪充电桩50

座，共计100支快速充电枪。

充电服务费：根据《四川省人民政府办公厅关于加快电动汽车充

电基础设施建设的实施意见》（川办发〔2017〕19号）、《四川省发

展和改革委员会转发〈国家发展改革委关于电动汽车用电价格政策有

关问题的通知〉的通知》（川发改价格〔2014〕879号），遂宁市发

展和改革委员会《关于电动汽车用电价格及充电服务费收费标准的通

知》（遂发改〔2017〕43号）等文件精神，并结合目前射洪市场价格，

将充电桩服务管理费定为0.6元/kwh。

现市场充电桩收费一般电价加第三方交流充电桩服务费在

1.2-1.8元/kwh之间。射洪现有充电站收费标准为管理服务费0.6元/

小时、电费1元/kwh。

本项目设定充电服务费为0.66元/千瓦时，随着新能源车的发展，

充电桩服务会越来越广泛，考虑价格的时间因素，设定电动汽车充电

服务费运营期间保持不变。

单次充电量：电动汽车目前主流续航里程为600公里。项目按照

600公里续航里程计算（详见图4-8 充电汽车续航表），充满电大约

需要电量60-100KWh。本项目按照80 KWh每车每次剩余20%时进行充电，

满负荷充电量为每车次64KWh。充电的电力费用可由电力部门联网通

过充电桩供电系统自动按峰值分段计费收取。
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日充电次数：根据本项目经济技术指标表，本项目拟建设35kW

双枪充电柱50座，共计100条充电枪，根据现有充电桩的充电效率，

平均每辆电动汽车充满电的用时接近2小时，出于保守估算，项目运

营期内日充电次数保守估计按照2次/天计算，在运营期内保持不变。

充电桩使用率：考虑到近年来政策支持力度和产业发展趋势，居

民汽车更新升级基本趋于向新能源混合电动车及纯电动车方向发展，

本项目保守估计运营期内第一年为70%，第二年使用率为80%，第三年

为90%，第四年为95%，此后每年使用率均为95%。

综上所述，运营期间总收入为：231179.81万元

本项目收入详细情况详见下表：
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本项目收入估算明细表（单位：万元）

序号 项目 合计
运营期（年）

2026 年 10 月-12 月 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一 营业收入（万元） 231179.81 2124.79 9373.28 10237.49 10907.60 11371.42 11836.85 11920.68 12006.18 12093.40

1 客运站售票收入 135858.45 1337.70 5748.75 6132.00 6515.25 6898.50 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75

每日运转车辆（辆） 210 210 210 210 210 210 210 210 210

平均单价（元/人） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00

满载人数 50 50 50 50 50 50 50 50 50

周转次数 2 2 2 2 2 2 2 2 2

乘坐率 70% 75% 80% 85% 90% 95% 95% 95% 95%

客运站售票收入分成比例（%） 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

2 货运物流集散仓库出租收入 53045.96 420.00 1958.40 2247.26 2419.55 2467.95 2517.30 2567.65 2619.00 2671.38

出租面积 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00

单价（元/平方米/月） 20.00 20.40 20.81 21.22 21.65 22.08 22.52 22.97 23.43

出租率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

3 货运物流配送区出租收入 15913.79 126.00 587.52 674.18 725.87 740.38 755.19 770.30 785.70 801.42

出租面积 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00

单价（元/平方米/月） 20.00 20.40 20.81 21.22 21.65 22.08 22.52 22.97 23.43

出租率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%
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4 大型户外广告位出租收入（万元） 1067.22 13.86 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44

大型广告位数量（个） 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00

单价（元/月/个） 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00

使用率（%） 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

5 小车停车位收入 7259.88 56.70 268.06 307.59 331.18 337.80 344.56 351.45 358.48 365.65

数量（个） 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00

单价（元/次） 5.00 5.10 5.20 5.31 5.41 5.52 5.63 5.74 5.86

周转率 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

使用率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

6 货运停车位收入 12099.80 94.5 446.76 512.66 551.96 563.00 574.26 585.75 597.46 609.41

数量（个） 500 500 500 500 500 500 500 500 500

每车位日收入（元/个/天） 30 30.60 31.21 31.84 32.47 33.12 33.78 34.46 35.15

车位使用率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

7 充电桩收入 5934.72 76.03 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35

充电枪数量（个） 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

充电服务费（元/kwh） 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66

车次充电量（kwh） 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00

周转率 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

充电桩使用率 70.00% 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%
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-－续表－-

序号 项目 合计

运营期（年）

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 营业收入（万元） 231179.81 12182.35 12273.09 12365.64 12460.04 12556.33 12654.55 12754.73 12856.91 12961.14 13067.45 13175.89

1 客运站售票收入 135858.45 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75 7281.75

每日运转车辆（辆） 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210

平均单价（元/人） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00

满载人数 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

周转次数 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

乘坐率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%

客运站售票收入分成比例（%） 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

2 货运物流集散仓库出租收入 53045.96 2724.81 2779.31 2834.89 2891.59 2949.42 3008.41 3068.58 3129.95 3192.55 3256.40 3321.53

出租面积 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00

单价（元/平方米/月） 23.90 24.38 24.87 25.36 25.87 26.39 26.92 27.46 28.00 28.56 29.14

出租率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

3 货运物流配送区出租收入 15913.79 817.44 833.79 850.47 867.48 884.83 902.52 920.57 938.99 957.77 976.92 996.46

出租面积 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00 30000.00

单价（元/平方米/月） 23.90 24.38 24.87 25.36 25.87 26.39 26.92 27.46 28.00 28.56 29.14

出租率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

4 大型户外广告位出租收入（万元） 1067.22 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44 55.44
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大型广告位数量（个） 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00

单价（元/月/个） 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00 1200.00

使用率（%） 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

5 小车停车位收入 7259.88 372.96 380.42 388.03 395.79 403.70 411.78 420.01 428.41 436.98 445.72 454.63

数量（个） 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00

单价（元/次） 5.98 6.09 6.22 6.34 6.47 6.60 6.73 6.86 7.00 7.14 7.28

周转率 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

使用率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

6 货运停车位收入 12099.80 621.60 634.03 646.71 659.64 672.84 686.29 700.02 714.02 728.30 742.87 757.72

数量（个） 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500

每车位日收入（元/个/天） 35.85 36.57 37.30 38.05 38.81 39.58 40.38 41.18 42.01 42.85 43.70

车位使用率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

7 充电桩收入 5934.72 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35 308.35

充电枪数量（个） 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

充电服务费（元/kwh） 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66

车次充电量（kwh） 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00 64.00

周转率 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

充电桩使用率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值。
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2、项目运营期成本预测

本项目总成本费用分为经营成本、固定成本和税金及附加，经营

成本包括燃料动力费、人员工资及福利费、基础设施维护及维修费用、

项目管理及其他费用；固定成本包括固定资产折旧、无形资产摊销、

财务费用；税金及附加包括增值税和增值税附加。经测算本项目债券

发行期，项目运营约19年，总成本合计为177641.21万元，其中：经

营成本16225.85万元，固定成本154981.25万元。

（1）经营成本

1）燃料及动力费

本项目的燃料及动力费主要是灯箱广告的电费，对管网进行检查

维修时使用的油料费用，总体消耗燃料及动力费用较少，暂按项目总

收入的3%估算。

2）维护成本

每年按项目折旧和摊销的3%计提。

3）人员工资及福利

根据项目周边情况及业主自身情况，以高效、精简为原则，并结

合工程实际，本项目新增员工46人，其中管理人员6人，年薪6万元，

按每年3%增长率增长。营销人员10人，年薪5万元，按每年3%增长率

增长；普通工作人员30人，年薪4万元，按每年2%增长率增长。福利

按工资总额的20%计算。福利费包括：职工福利费、工会经费、职工

教育经费、养老保险费、医疗保险费、工伤保险费、生育保险、职工

失业保险基金等，工资及福利每年上涨2%。

3）管理及其他成本

管理及其他成本每年按人员工资福利的10%计提。
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（2）固定成本

1）折旧和摊销

按30年折旧，考虑5%残值。

2）财务成本

本项目按计划发行五期地方政府专项债券80000万元，利率4%，

财务成本为每年支付的债券利息。

项目成本预测详见下表：
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运营期成本估算明细（单位：万元）

序号 项目 合计
运营期（年）

2026 年 10 月-12 月 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一 经营成本（含税） 16225.85 170.69 709.87 741.33 766.72 786.18 805.60 814.16 822.96 831.75

经营成本（不含税） 15273.84 160.57 667.22 696.51 720.22 738.50 756.74 765.06 773.62 782.15

（一） 运营期燃料及动力费（含税） 6935.39 63.74 281.20 307.12 327.23 341.14 355.11 357.62 360.19 362.80

1 运营期燃料及动力费（不含税） 6362.73 58.48 257.98 281.76 300.21 312.97 325.79 328.09 330.45 332.84

2 运营期燃料及动力费进项税 572.66 5.26 23.22 25.36 27.02 28.17 29.32 29.53 29.74 29.96

（二） 管理费用（含税） 570.26 6.16 24.72 25.22 25.70 26.21 26.70 27.25 27.82 28.38

1 管理费用（不含税） 537.99 5.81 23.32 23.79 24.25 24.73 25.19 25.71 26.25 26.77

2 管理费用进项税 32.27 0.35 1.40 1.43 1.45 1.48 1.51 1.54 1.57 1.61

（三） 人员工资及福利费 5702.76 61.60 247.20 252.24 257.04 262.08 267.04 272.54 278.20 283.82

1 管理人员 997.26 10.80 43.20 44.04 44.94 45.78 46.74 47.64 48.60 49.62

1.1 人数 / 6 6 6 6 6 6 6 6 6

1.2 工资（万元/年） / 1.50 6.00 6.12 6.24 6.36 6.49 6.62 6.75 6.89

1.3 福利 / 0.30 1.20 1.22 1.25 1.27 1.30 1.32 1.35 1.38

2 营销人员 1384.20 15.10 60.00 61.20 62.40 63.60 64.90 66.20 67.60 68.90

2.1 人数 / 10 10 10 10 10 10 10 10 10

2.2 工资（万元/年） / 1.26 5.00 5.10 5.20 5.30 5.41 5.52 5.63 5.74

2.3 福利 / 0.25 1.00 1.02 1.04 1.06 1.08 1.10 1.13 1.15

3 普通员工 3321.30 35.70 144.00 147.00 149.70 152.70 155.40 158.70 162.00 165.30

3.1 人数 / 30 30 30 30 30 30 30 30 30

3.2 工资（万元/年） / 0.99 4.00 4.08 4.16 4.24 4.32 4.41 4.50 4.59

3.3 福利 / 0.20 0.80 0.82 0.83 0.85 0.86 0.88 0.90 0.92



21

（四） 基础设施维修及固定资产维护费（含税） 3017.44 39.19 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75

1 基础设施维修及固定资产维护费（不含税） 2670.36 34.68 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72

2 基础设施维修及固定资产维护费进项税 347.08 4.51 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03

二 其他成本 154981.25 2106.25 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00

（一） 固定资产折旧 100581.25 1306.25 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00

（二） 财务成本 54400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

四 税金及附加 6434.11 0 0 0 0 0 0 0 0 0

增值税 5849.19 0 0 0 0 0 0 0 0 0

增值税附加 584.92 0 0 0 0 0 0 0 0 0

五 总成本（含税） 177641.21 2276.94 9134.87 9166.33 9191.72 9211.18 9230.60 9239.16 9247.96 9256.75

——续表——

序号 项目 合计
运营期（年）

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 经营成本（含税） 16225.85 840.60 849.22 858.73 868.25 877.94 887.69 897.66 908.32 918.74 929.35 940.09

经营成本（不含税） 15273.84 790.75 799.12 808.37 817.62 827.04 836.50 846.20 856.56 866.68 876.99 887.42

（一） 运营期燃料及动力费（含税） 6935.39 365.47 368.19 370.97 373.80 376.69 379.64 382.64 385.71 388.83 392.02 395.28

1 运营期燃料及动力费（不含税） 6362.73 335.29 337.79 340.34 342.94 345.59 348.29 351.05 353.86 356.72 359.65 362.64

2 运营期燃料及动力费进项税 572.66 30.18 30.40 30.63 30.86 31.10 31.35 31.59 31.85 32.11 32.37 32.64

（二） 管理费用（含税） 570.26 28.94 29.48 30.09 30.70 31.32 31.94 32.57 33.26 33.92 34.60 35.28

1 管理费用（不含税） 537.99 27.30 27.81 28.39 28.96 29.55 30.13 30.73 31.38 32.00 32.64 33.28

2 管理费用进项税 32.27 1.64 1.67 1.70 1.74 1.77 1.81 1.84 1.88 1.92 1.96 2.00

（三） 人员工资及福利费 5702.76 289.44 294.80 300.92 307.00 313.18 319.36 325.70 332.60 339.24 345.98 352.78

1 管理人员 997.26 50.64 51.60 52.62 53.70 54.78 55.86 57.00 58.20 59.34 60.48 61.68

1.1 人数 / 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
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1.2 工资（万元/年） / 7.03 7.17 7.31 7.46 7.61 7.76 7.92 8.08 8.24 8.40 8.57

1.3 福利 / 1.41 1.43 1.46 1.49 1.52 1.55 1.58 1.62 1.65 1.68 1.71

2 营销人员 1384.20 70.20 71.60 73.10 74.50 76.00 77.50 79.10 80.60 82.20 83.90 85.60

2.1 人数 / 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

2.2 工资（万元/年） / 5.85 5.97 6.09 6.21 6.33 6.46 6.59 6.72 6.85 6.99 7.13

2.3 福利 / 1.17 1.19 1.22 1.24 1.27 1.29 1.32 1.34 1.37 1.40 1.43

3 普通员工 3321.30 168.60 171.60 175.20 178.80 182.40 186.00 189.60 193.80 197.70 201.60 205.50

3.1 人数 / 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30

3.2 工资（万元/年） / 4.68 4.77 4.87 4.97 5.07 5.17 5.27 5.38 5.49 5.60 5.71

3.3 福利 / 0.94 0.95 0.97 0.99 1.01 1.03 1.05 1.08 1.10 1.12 1.14

（四）
基础设施维修及固定资产维护费

（含税）
3017.44 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75 156.75

1
基础设施维修及固定资产维护费

（不含税）
2670.36 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72 138.72

2
基础设施维修及固定资产维护费

进项税
347.08 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03 18.03

二 其他成本 154981.25 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8425.00 8225.00 6825.00 6025.00 5425.00

（一） 固定资产折旧 100581.25 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00

（二） 财务成本 54400.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

四 税金及附加 6434.11 0 0 0 0 0 867.61 1095.02 1103.98 1113.11 1122.44 1131.95

增值税 5849.19 0 0 0 0 0 788.74 995.48 1003.61 1011.92 1020.40 1029.04

增值税附加 584.92 0 0 0 0 0 78.87 99.55 100.36 101.19 102.04 102.90

五 总成本（含税） 177641.21 9265.60 9274.22 9283.73 9293.25 9302.94 10180.30 10417.69 10237.29 8856.86 8076.79 7497.03

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值。
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3、相关税费

税率：租赁增值税销项税9％、服务营业收入增值税率按6%，进项

税：主要建安成本按9%提取；城建税5％；教育费附加按3%，地方教

育附加税2%；所得税率25%。

销项税由租赁部分（9%税率）、其他收入（6%税率）二部分组成，

进项税由基础设施维修及固定资产维护费（按9%计算）。

具体情况如下表：
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项目税收（单位：万元）

序号 项目
运营期

合计 2026 年 10 月-12 月 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

1 增值税 5849.19 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.1 销项税额 18794.89 173.92 767.73 839.09 894.42 932.72 971.15 978.07 985.13 992.33

1.2 进项税额 941.89 10.12 42.65 44.82 46.50 47.68 48.86 49.10 49.34 49.60

1.3 待抵扣建安进项税 12167.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

本年抵扣建安进项税 12167.61 163.80 725.08 794.27 847.92 885.04 922.29 928.97 935.79 942.73

抵扣后建安进项税余额 12003.81 11278.72 10484.45 9636.53 8751.49 7829.20 6900.23 5964.44 5021.71

2 附加税 584.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1 城市维护建设税 292.46 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2 教育费附加 175.48 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.3 地方教育费附加 116.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 企业所得税 13384.65 0.00 21.56 267.79 428.97 540.06 651.56 670.38 689.56 709.16

4 税费合计 19818.76 0.00 21.56 267.79 428.97 540.06 651.56 670.38 689.56 709.16
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--续表--

序号 项目
运营期

合计 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 增值税 5849.19 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 788.74 995.48 1003.61 1011.92 1020.40 1029.04

1.1 销项税额 18794.89 999.68 1007.17 1014.81 1022.60 1030.56 1038.66 1046.94 1055.37 1063.98 1072.76 1081.71

1.2 进项税额 941.89 49.85 50.10 50.36 50.63 50.90 51.19 51.46 51.76 52.06 52.36 52.67

1.3 待抵扣建安进项税 12167.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

本年抵扣建安进项税 12167.61 949.83 957.07 964.45 971.97 979.66 198.74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

抵扣后建安进项税余额 4071.89 3114.82 2150.37 1178.39 198.74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 附加税 584.92 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 78.87 99.55 100.36 101.19 102.04 102.90

2.1 城市维护建设税 292.46 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 39.44 49.77 50.18 50.60 51.02 51.45

2.2 教育费附加 175.48 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.66 29.86 30.11 30.36 30.61 30.87

2.3 地方教育费附加 116.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 15.77 19.91 20.07 20.24 20.41 20.58

3 企业所得税 13384.65 729.19 749.72 770.48 791.70 813.35 618.56 584.26 654.90 1026.07 1247.66 1419.71

4 税费合计 19818.76 729.19 749.72 770.48 791.70 813.35 1486.17 1679.28 1758.88 2139.18 2370.10 2551.66

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值



- 26 -

4、项目损益预测

项目运营期营业总收入 231179.81 万元，总成本费用 177641.21

万元，经营利润总额 53538.59 万元，净利润 40153.95 万元。

详见表 4-4 项目损益表
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项目损益表 单位：万元

损益表 合计
运营期

2026 年 10 月-12 月 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一 营业收入 231179.81 2124.79 9373.28 10237.49 10907.60 11371.42 11836.85 11920.68 12006.18 12093.40

二 总成本费用 177641.21 2276.94 9134.87 9166.33 9191.72 9211.18 9230.60 9239.16 9247.96 9256.75

1 经营成本 16225.85 170.69 709.87 741.33 766.72 786.18 805.60 814.16 822.96 831.75

2 税金及附加 6434.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 固定资产折旧 100581.25 1306.25 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00

5 财务费用 54400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

三 利润总额 53538.59 -152.15 238.41 1071.15 1715.88 2160.24 2606.26 2681.52 2758.23 2836.64

弥补以前年度亏损 152.15 0.00 152.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

应纳税所得额 53538.60 0.00 86.26 1071.15 1715.88 2160.24 2606.26 2681.52 2758.23 2836.64

减 所得税 13384.65 0.00 21.56 267.79 428.97 540.06 651.56 670.38 689.56 709.16

四 净利润 40153.95 -152.15 216.84 803.36 1286.91 1620.18 1954.69 2011.14 2068.67 2127.48

五 主要指标 0.00

1 息前税后净利润 NOPAT 94553.95 647.85 3416.84 4003.36 4486.91 4820.18 5154.69 5211.14 5268.67 5327.48

2 息前净现金流量（NOPAT+折旧） 195135.20 1954.10 8641.84 9228.36 9711.91 10045.18 10379.69 10436.14 10493.67 10552.48
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续上表

损益表 合计
运营期

2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 营业收入 231179.81 12182.35 12273.09 12365.64 12460.04 12556.33 12654.55 12754.73 12856.91 12961.14 13067.45 13175.89

二 总成本费用 177641.21 9265.60 9274.22 9283.73 9293.25 9302.94 10180.30 10417.69 10237.29 8856.86 8076.79 7497.03

1 经营成本 16225.85 840.60 849.22 858.73 868.25 877.94 887.69 897.66 908.32 918.74 929.35 940.09

2 税金及附加 6434.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 867.61 1095.02 1103.98 1113.11 1122.44 1131.95

3 固定资产折旧 100581.25 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00 5225.00

5 财务费用 54400.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

三 利润总额 53538.59 2916.75 2998.87 3081.91 3166.79 3253.39 2474.25 2337.04 2619.62 4104.28 4990.66 5678.86

弥补以前年度亏损 152.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

应纳税所得额 53538.60 2916.75 2998.87 3081.91 3166.79 3253.39 2474.25 2337.04 2619.62 4104.28 4990.66 5678.86

减 所得税 13384.65 729.19 749.72 770.48 791.70 813.35 618.56 584.26 654.90 1026.07 1247.66 1419.71

四 净利润 40153.95 2187.56 2249.15 2311.43 2375.09 2440.04 1855.69 1752.78 1964.71 3078.21 3742.99 4259.14

五 主要指标 0.00

1 息前税后净利润 NOPAT 94553.95 5387.56 5449.15 5511.43 5575.09 5640.04 5055.69 4952.78 4964.71 4678.21 4542.99 4459.14

2
息前净现金流量（NOPAT+折

旧）
195135.20 10612.56 10674.15 10736.43 10800.09 10865.04 10280.69 10177.78 10189.71 9903.21 9767.99 9684.14
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（四）资金测算平衡情况

1.资金平衡分析思路

本项目为经营性项目，存在使用者付费，回报机制采用经营收入，

由于还款时间安排对债券成本权益价值影响较大，故为建设方自由现

金流量配之以债券成本权益资本成本折现，以准确反映债券成本权益

资本成本收益。

2.资金平衡分析方法

收益现值法（DCF）是衡量项目投资价值最为常用的财务测算方

法之一，计算公式如下：

其中，NPV 为在既定的边界条件下本项目的折现价值，n为专项

债券发行年限，CF为第 t年的净现金流量，i为折现率。

3.资金平衡分析

（1）还本付息情况

本项目总投资 165000.00 万元，申请自求平衡专项债券资金

80000 万元，假设融资利率 4%，发债期间本金和利息共计 144000 万

元，其中专项债本金 80000 万元，利息 64000 万元。

还本付息情况详见还本付息表：
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专项债券还本付息表

序

号
项目 利率 合计

建设期（年） 运营期

2022 年 10

月-12 月
2023 年 2024 年 2025 年

2026 年 1-9

月

2026年10月-12

月
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 债券融资

1 年初余额 20000 40000 60000 75000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000

2 本期发行债券 80000 20000 20000 20000 15000 5000

3 本期应计利息 4.00% 64000 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

4 本期偿还本金 80000

5 本期偿还利息 64000.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

二 期末还款本息 144000.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

1 期末偿还本金合计

2 期末偿还利息合计 64000.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

3 建设期利息 9600.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00

4 运营期利息 54400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

5 发行费 80.00 20.00 20.00 20.00 15.00 5.00
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——-续表————

专项债券还本付息表

序号 项目 利率 合计
运营期

2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 债券融资

1 年初余额 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 80000 40000 20000 5000

2 本期发行债券 80000

3 本期应计利息 4.00% 64000 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

4 本期偿还本金 80000 40000.00 20000.00 15000.00 5000.00

5 本期偿还利息 64000.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

二 期末还款本息 144000.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 43000.00 21600.00 15800.00 5200.00

1 期末偿还本金合计 40000.00 20000.00 15000.00 5000.00

2 期末偿还利息合计 64000.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

3 建设期利息 9600.00

4 运营期利息 54400.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

5 发行费 80.00

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值
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（2）本项目的债券偿还能力和自身平衡能力主要依靠项目运营

期经营收入，项目具有较强的资金平衡能力。经测算，项目运营期总

收入 231179.81 万元，项目经营成本、税金及附加、所得税共计

36044.61 万元，经营活动产生的现金净流量即项目可偿债收益为

195135.20 万元。项目发行专项债券本金 80000 万元，期限 20年，

债券存续期间本息合计 144000 万元。预计项目收入对整体融资本息

覆盖倍数为 1.61，预计项目收益对整体融资本息覆盖倍数为 1.36。

项目分年度融资平衡情况（现金流量情况）详见下表：
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资金测算平衡表（单位：万元）

序号

年

份

项目

发行期（年）

合计
2022年 10月-12

月
2023 年 2024 年 2025 年

2026 年 1 月-9

月

2026 年 10 月

-12 月
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

1
经营活动净现

金流量
195135.20 1954.10 8641.84 9228.36 9711.91 10045.18 10379.69 10436.14

1.1 现金流入 231179.81 2124.79 9373.28 10237.49 10907.60 11371.42 11836.85 11920.68

1.1.2
经营收入（含

税）
231179.81 2124.79 9373.28 10237.49 10907.60 11371.42 11836.85 11920.68

1.2 现金流出 36044.61 170.69 731.43 1009.12 1195.69 1326.24 1457.16 1484.54

1.2.1
经营成本（含

税）
16225.85 170.69 709.87 741.33 766.72 786.18 805.60 814.16

1.2.2 税收成本 19818.76 21.56 267.79 428.97 540.06 651.56 670.38

2
投资活动净现

金流量
-165000.00 -31284.00 -32684.00 -33484.00 -34079.00 -33469.00

2.1 现金流入

2.2 现金流出 165000.00 31284.00 32684.00 33484.00 34079.00 33469.00

2.2.1 工程费用 120621.00 24124.20 24124.20 24124.20 24124.20 24124.20

2.2.3 工程其他费用 25302.53 5060.51 5060.51 5060.51 5060.51 5060.51

2.2.4 预备费 9396.47 1879.29 1879.29 1879.29 1879.29 1879.29

2.2.5 建设期利息 9600.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00

2.2.6 发行费用 80.00 20.00 20.00 20.00 15.00 5.00

3
筹资活动净现

金流量
21000.00 39800.00 38400.00 37600.00 27000.00 12600.00 -800.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00
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3.1 现金流入 165000.00 40000.00 40000.00 40000.00 30000.00 15000.00

3.1.1 项目资本金 85000.00 20000.00 20000.00 20000.00 15000.00 10000.00

3.1.1.1 业主自筹 85000.00 20000.00 20000.00 20000.00 15000.00 10000.00

3.1.2 债券融资 80000.00 20000.00 20000.00 20000.00 15000.00 5000.00

3.2 现金流出 144000.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

3.2.1 债券利息支付 64000.00 200.00 1600.00 2400.00 3000.00 2400.00 800.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00

3.2.2 偿还债券本金 80000.00

4 净现金流量 60735.20 1154.10 5441.84 6028.36 6511.91 6845.18 7179.69 7236.14

5
累计净现金流

量
1154.10 6595.94 12624.31 19136.22 25981.40 33161.09 40397.23

6 收益覆盖倍数 1.36

7 收入覆盖倍数 1.61

-－续表－-

序号

年份

项目

发行期（年）

合计 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 经营活动净现金流量 195135.20 10493.67 10552.48 10612.56 10674.15 10736.43 10800.09 10865.04 10280.69 10177.78 10189.71 9903.21 9767.99 9684.14

1.1 现金流入 231179.81 12006.18 12093.40 12182.35 12273.09 12365.64 12460.04 12556.33 12654.55 12754.73 12856.91 12961.14 13067.45 13175.89

1.1.2 经营收入（含税） 231179.81 12006.18 12093.40 12182.35 12273.09 12365.64 12460.04 12556.33 12654.55 12754.73 12856.91 12961.14 13067.45 13175.89

1.2 现金流出 36044.61 1512.51 1540.91 1569.79 1598.94 1629.21 1659.95 1691.29 2373.86 2576.95 2667.20 3057.93 3299.46 3491.75

1.2.1 经营成本（含税） 16225.85 822.96 831.75 840.60 849.22 858.73 868.25 877.94 887.69 897.66 908.32 918.74 929.35 940.09

1.2.2 税收成本 19818.76 689.56 709.16 729.19 749.72 770.48 791.70 813.35 1486.17 1679.28 1758.88 2139.18 2370.10 2551.66
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2 投资活动净现金流量 -165000.00

2.1 现金流入

2.2 现金流出 165000.00

2.2.1 工程费用 120621.00

2.2.3 工程其他费用 25302.53

2.2.4 预备费 9396.47

2.2.5 建设期利息 9600.00

2.2.6 发行费用 80.00

3 筹资活动净现金流量 21000.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -3200.00 -43000.00 -21600.00 -15800.00 -5200.00

3.1 现金流入 165000.00

3.1.1 项目资本金 85000.00

3.1.1.1 业主自筹 85000.00

3.1.2 债券融资 80000.00

3.2 现金流出 144000.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 43000.00 21600.00 15800.00 5200.00

3.2.1 债券利息支付 64000.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3200.00 3000.00 1600.00 800.00 200.00

3.2.2 偿还债券本金 80000.00 40000.00 20000.00 15000.00 5000.00

4 净现金流量 60735.20 7293.67 7352.48 7412.56 7474.15 7536.43 7600.09 7665.04 7080.69 6977.78 -32810.29 -11696.79 -6032.01 4484.14

5 累计净现金流量 47690.90 55043.38 62455.95 69930.10 77466.53 85066.62 92731.67 99812.35 106790.13 73979.85 62283.06 56251.05 60735.20

6 收益覆盖倍数 1.36

7 收入覆盖倍数 1.61

注：对比项目实施方案和相关取费标准，未偏离正常值。
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（五）其他事项说明

项目可能存在施工、运营、投资测算不准确等影响项目收益或者

融资平衡结果的风险等因素，通过实施机构采取合理可控的风险控制

措施能够有效地规避、减轻相关风险的发生，经评估，项目风险可控。

二、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等

进行的分析评价，认为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能

满足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债券正常的

还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡专

项债券的资金筹措方案。

三、使用限制

1.本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有

效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。

2.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

3.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价

报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价

机构及执业注册会计师无关。
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四、相关资质附件
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